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RECENZIJA
rozprawy doktorskiej mgr Kamila Pruchnika zatytutowanej
#»ANALIZA PRZYCZYN CZESTEGO WYSTEPOWANIA KRYZYSOW BANKOWYCH.
BADANIA EMPIRYCZNE A TEORIA”

Przekazana do zrecenzowania rozprawa doktorska powstata w ramach projektu
»Zagadki kryzysow finansowych”, ktdry finansowany byt grantem Ministerstwa Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego, a realizowany przez Katedre Miedzynarodowych Studiéw
Poréwnawczych {Kolegium Analiz Ekonomicznych) w Szkole Gtéwnej Handlowej. Obszar
badawczy, nad ktérym w ramach projektu skupit uwage Doktorant, stanowity kryzysy
bankowe i temu rodzajowi kryzyséw finansowych — ze szczegdlnym uwzglednieniem
czestotliwosci ich wystepowania w réznych krajach — poswiecona zostata rozprawa.

Za istote obszernej rozprawy (360 stron tekstu podstawowego, 22 strony zatacznikow
i 39 stron obejmujgcej 459 pozycji bibliografii) mozna uznaé konfrontacje (rozumiang jako
zestawienie ze sobg, poréwnanie, komparacje) rozlegtych badan empirycznych
poswigconych kryzysom bankowym z prébami teoretycznego wyjasnienia tego zjawiska.
Nalezy podkreslic, ze przedstawione badania empiryczne zaréwno odnosity sie do sytuagji
ostatnich lat, jak i gleboko wkraczaty w historie gospodarczg. A takze, ze znalazty sie wérdd
nich badania nie tylko przeprowadzone przez rdéznych autoréw i odnotowane w literaturze,
lecz do pewnego stopnia réwniez badania zrealizowane przez samego Doktoranta
(zbudowanie bazy danych).

Cecha charakterystyczng w podejsciu Doktoranta do konstrukcji przeprowadzonego
wywodu jest to, ze na jego poczatku nie zostaty postawione hipotezy, ktére nastepnie
miatyby by¢ poddane weryfikacji, ale pytania badawcze, na ktére maja by¢ znalezione
odpowiedzi. Doktorant nie buduje wyprzedzajgco zatozen, ale nastawia sie na spotkanie z
materiatem teoretycznym i obserwacyjnym, ktérego nature chciatby zidentyfikowaé i
objasnic. Jako gtowne zadanie stawia przed sobg analize dostgpnych opracowan, z ktérej
maja wyfonic sig poszukiwane wyniki. W rozprawie, dla ktérej zasadnicze znaczenie majg w
rownym stopniu ogtoszone teorie i przeprowadzone badania empiryczne, podejécie takie
wydaje sie uzasadnione.

Rozprawe otwiera bardzo obszerny wstep (24 strony), ktéry przychodzi traktowaé nie
tylko jako przewodnik po tresci rozprawy, lecz rowniez jako swoiste uporzadkowanie
przedpola do rozwazan. Obok pogtebionego przedstawienia przestanek podjecia tematu i
zaprezentowania pytan badawczych, poprzez ktérych rozpracowanie ma byé osiggniety cel
badania, pojawia sie tutaj takze doprecyzowanie ram, w ktdrych zostanie zamknieta
definicja kryzysu bankowego (rozwazania nad sama definicjg — osadzong w tych wtasnie
ramach —maja miejsce pdzniej, po czesci w rozdziale pierwszym, a przede wszystkim w



rozdziale drugim). Towarzyszy temu zasygnalizowanie problemow, jakie powstajg przy
thumaczeniu na jezyk polski okreslen wystepujacych w literaturze Swiatowej ~ przede
wszystkim anglojezycznych. Ten watek zakoniczony jest odestaniem do zatgcznika 1 do
rozprawy, ktéry zawiera spis przyjetych tlumaczeri. Po tym nastepuje prezentacja schematu
rozprawy, w ktorej wskazano relacje migdzy pytaniami badawczymi i dedykowanymi im
rozdziatami, a caly wstep zakoriczony jest przegladem wykorzystanych metod badawczych
(analizy literatury przedmiotu, badan ilosciowych i analizy poréwnawcze).!

Struktura obszernego wstepu sktania recenzenta do sformutowania pewnej uwagi
redakcyjne]. Fragment zatytutowany ,Podstawowe kwestie definicyjne oraz uwagi jezykowe”
(5.21-30) rozbija ciggtos¢ wywodu oddzielajac sformutowanie pytan badawczych od ich
osadzenia w poszczegélnych rozdziatach (co dokonane zostato we fragmencie
zatytutowanym ,Schemat rozprawy” zaczynajacym sig na 5.30). Poniewaz rozdziat 1 jest w
odréznieniu od wstepu stosunkowo krotki (10 stron) i dopiero w nim kwestia definicji
kryzyséw bankowych pojawia sie w sposéb bezposredni (poprzez poréwnanie definicji
przyjetych przez Calomirisa i Habera oraz Singera i Copelovitcha), wydaje sig, ze mozna byto
go poprzedzié réwnie krotkim rozdziatem zbudowanym wtaénie z materiatu ze stron 21-30.
Spis zawarty w zatgczniku 1 mogtby wowczas zostac wigczony do takiego rozdziatu i stac sig
jego integralng czescig, co stanowifoby utatwienie w lekturze rozprawy.

W rozdziale 1 Doktorant podjat zadanie zidentyfikowania w literaturze wynikow
hadan, w ktorych analizowano poszczegdlne kraje pod katem czestotliwosci wystepowania
w nich kryzyséw bankowych. Autorami takich badan okazali sig wspomniani juz wyiej
Calomiris i Haber oraz Singer i Copelovitch. Doktorant przedstawit uzyskane przez nich wyniki
— w pierwszym przypadku zbadano 117 krajow w latach 1970-2010, wérod ktérych 20
odnotowato czeste kryzysy, a 34 zadnego; w drugim przypadku proba obejmowata 31 krajoéw
w latach 1976-2011, w ktdrych wystapito ponad 130 kryzyséw, a jako kraje o wysokie]
czestotliwosci kryzyséw wskazane zostaty Wielka Brytania, USA, Japonia, Hiszpania i Dania, a
o niskiej ~ Kanada, Nowa Zelandia i Australia. Niezaleznie od prezentacji liczbowych wynikow
badan bardzo ciekawym watkiem rozdziatu 1 jest zwrdcenie uwagi na odmiennosé w
definicjach kryzysu bankowego, jakie przyswiecaty obu zespotom autorskim. Dia Calomirisa i
Habera kryzysem bankowym byt epizod, gdy w danym kraju dochodzito do systemowego
kryzysu wyptacalnodci (krytyczny prég negatywnej wyceny bankdw do PKB) lub (i)
systemowego kryzysu ptynnosci (panika bankowa, ale bez kryzysu wyptacalnosci i
koniecznoéci interwencji panstwa). Natomiast Singer i Copelovitch postugiwali sie definicjami
Reinharta i Rogoffa (kryzys bankowy ma miejsce, gdy panika bankowa wymusza przejecia lub
potaczenia instytugji finansowych albo nawet bez paniki bankowej w potgczeniach i
przejeciach potrzebne jest wsparcie publiczne) oraz Laevena i Valencii (wysokie wsparcie
ptynnoéciowe ze strony banku centralnego, znaczne koszty fiskalne, nacjonalizacja bankdw,
dodatkowe gwarancje publiczne, zamrozenie depozytdw). Zwrocenie uwagi na mozliwos¢
réznorodnego definiowania kryzysu bankowego, jakie zostato dokonane w rozdziale 1,

1\ pracy wykorzystano ,metody”, a nie — jak pisze Doktorant — ,metodologie” badawcze. Metodologia to
nauka o metodach badania naukowego i wykiadu, a nie narzedzie, ktore wykorzystujemy w pracy badawczej.
To potkniecie terminologiczne pojawia sie dosy¢ czgsto w pracach doktorskich i dlatego recenzent sygnalizuje je
jedynie jako przypis.




Stworzy’ro bardzo dobry punkt wyjscia do rozdziatu 2, ktérego pierwsza i istotna czeéé zostata
poswigcona usystematyzowaniu 20 réznych definicji kryzysu bankowego. Nastepnie na tym
tle przedstawione zostato ujecie kryzysu bankowego w takiej postaci, w jakiej pojmowany
jest on w rozprawie (autorska definicja Doktoranta).

Wiérod autorow definicji, ktére przeanalizowano na poczatku rozdziatu 2, znalezli sie
najwybitniejsi przedstawiciele badari nad zjawiskami wystepujacymi na rynkach finansowych
(miedzy innymi Friedman, Schwartz, Fisher, Bordo, Eichengreen, Reinhart, Rogoff, Laeven,
Valencia, Taylor, Minsky), a réznice miedzy stworzonymi przez nich definicjami wykazane
zostaty w sposdb kompleksowy i przejrzysty. Przekonujgco zostato wyjasnione, ze w $wietle
réznych definicji to samo zdarzenie moze by¢ lub nie by¢ potraktowane jako kryzys bankowy,
a takze — co nie mniej wazne — o ile nawet zgodnie zostanie uznane za kryzys, to datowanie
jego poczatku i konca moze byc¢ odmienne.

Poprzedzona tymi rozwazaniami autorska definicja kryzysu bankowego zostata
skoncentrowana wokot kwestii paniki bankowej i interwenc]i paristwa. Przyjmujac te dwa
punkty odniesienia Doktorant wyodrebnit trzy rodzaje zdarzen, ktére identyfikuje jako
wystgpienie kryzysu bankowego:

- dochodzi do paniki bankowej, ale nie dochodzi do istotne] interwencji pafistwa;
- dochodzi do paniki bankowej oraz istotne] interwencji paristwa;

« - nie dochodzi do paniki bankowej, bo zostata powstrzymana przez interwencje
panstwa.

Definicja ta zostata syntetycznie przedstawiona na rys. 4 na s.64, a na s.65 Doktorant
przekonujgco uzasadnit jej przyjecie w rozprawie.

Nastepnie rozdziat 2 przynosi efekty kolejnego zadania, jakie podjat Doktorant, a
ktorym byfo zbudowanie bazy danych kryzysow bankowych. Baza ta miata odegraé role
zrodta, z ktorego zaczerpnieta zostata proba badawcza. Korzystajac z siedmiu istniejacych i
najczesciej cytowanych baz danych, ktére poddano rozbudowanemu procesowi
przefiltrowania i scalenia, Doktorant wyodrebnit 384 kryzysy bankowe, jakie miaty miejsce w
140 krajach w latach 1800-2016. To z kolei pozwolito ostatecznie okreslié grupe 34 krajéw o
historii panstwowosci diuzszej niz 100 lat {a tym samym o ponad stuletniej samodzielnoéci w
ksztattowaniu ustroju regulacyjno-instytucjonalnego) iliczbg 217 kryzyséw, ktére w tych
krajach wystgpity. '

W odniesieniu do powyiszej préby zbadana zostata czestotliwo$é kryzyséw
bankowych rozumiana jako liczba lat uptywajacych miedzy kryzysami. Jako kraje o rzadkim
wystgpowaniu kryzyséw ujete zostaty te, w ktdrych kryzys bankowy wystepowat co 40 lat lub
rzadziej, natomiast jako o czestym wystepowaniu kryzyséw te, w ktérych miato to miejsce co
20 lat lub mniej. W pierwszej grupie — dodatkowo podzielonej na trzy podgrupy w zaleznosci
od okresu osiggniecia wysokiego poziomu ubankowienia - znalazly sie Australia, Kanada,
Grecja, Panama, Nowa Zelandia, Kolumbia, Boliwia, Urugwaj, Peru i Wenezuela. Natomiast w
grupie drugiej USA, Wielka Brytania, Brazylia, Meksyk, Argentyna, Wtochy, Hiszpania i Chiny.




Obok trzech gtdwnych zagadnien, ktére tworzg 08 rozdziatu 2 : wypracowanie
definicji kryzysu bankowego (1) — ustalenie préby badawczej (2) — wyodrebnienie z proby
krajow rzadkiego i czestego wystepowania kryzysow (3), pojawity sie w nim rowniez watki
majace charakter uzupetniajacego komentarza. Watki te to rozwazania o
wspotwystepowaniu kryzyséw bankowych i recesji oraz o koincydencji krajowych kryzyséw
bankowych i miedzynarodowych kryzyséw finansowych (5.101-107 rozprawy). Zdaniem
recenzenta fragment ten zastugiwatl na wyraZniejsze zaakcentowanie poprzez nadanie mu
postaci podrozdziatu.

Rozdziaty 3 i 4 poswiecone zostaty prébie ustalenia mozliwych przyczyn
zrdznicowane] czestotliwosci wystepowania kryzysow bankowych. Zostato to dokonane
poprzez przeglad literatury i zawartych w niej teorii, przy czym rozdziat 3 objat teorie
zwigzane z rynkowa dziatalnoscia bankdw prywatnych, a rozdziat 4 zwigzane z interwencjami
panstwa. W takim pogrupowaniu omawianych teorii daje sie zauwazy¢ konsekwentne
odzwierciedlenie podejscia do definicji kryzysu bankowego, ktéra zostata wypracowana w
rozdziale 2,

W rozdziale 3 dokonany przeglad literatury ma przejrzysty, dwustopniowy charakter.
W pierwszym rzedzie dotyczy on prac teoretycznych, a w drugim badan empirycznych, ktére
mogtyby dostarczy¢ dowoddw potwierdzajgcych poglady teoretyczne. Na poczatku
Doktorant wyodrebnit trzy grupy istniejacych w literaturze teorii poswieconych ttumaczeniu
wystepowania kryzysow bankowych: (1) teorie, wedtug ktérych moga do nich doprowadzaé
losowe paniki bankowe; (2) teorie, wedtug ktdrych moga do nich doprowadzaé negatywne
wstrzasy (recesje, kryzysy walutowe, krachy gietdowe i kryzysy finanséw publicznych), na
ktére banki sg wrazliwe; (3) teorie, wedtug ktdrych mogg do nich doprowadzaé same banki
poprzez wywotanie boomu kredytowego. Po zaprezentowaniu kazdej z grup teorii
nastepowat przeglad istniejgcych badan empirycznych, ktére nawiagzywaty do danego
pogladu teoretycznego. Taki dwustopniowy przeglad literatury pozwolit Doktorantowi na
dojscie do wniosku, Ze liczba badan empirycznych analizujgcych wskazane podejscia byta
ograniczona (a w kazdym razie ograniczong ich liczbe udato sie zidentyfikowac) albo nie
dawaty one mocnych na nie dowodow. Tym samym teorie kryzyséw bankowych zwigzane z
rynkowa dziatalnoscig bankdw prywatnych nie zostaty przyjete jako klucz do wyjasnienia
zréznicowane] czestotliwosci wystepowania kryzyséw. W rozprawie zostato to ujete
nastepujaco: ,Przytoczone badania empiryczne kwestionowaty jednak, aby same banki
prywatne doprowadzaty do kryzyséw bankowych. W rezultacie teorie te nie ttumaczg,
dlaczego w jednych l<réjach do kryzyséw bankowych dochodzi czesto, a w innych rzadko”.
(5.169 rozprawy).

Rozdziat 4 jest najdiuzszym fragmentem rozprawy — obejmuje doktadnie 95 stron — i
przychodzi go uznac za jej najistotniejszg czesc. Doktorant przyjat w nim podejscie podobne
do tego, ktére okreslito strukture rozdziatu 3. Najpierw dokonywat prezentacji i analizy
pogladdw teoretycznych, a nastepnie zestawiat je z dostepnymi wynikami badan
empirycznych. Teorie zebrane w rozdziale to te, wedtug ktorych do kryzysow bankowych
doprowadzajg interwencje paristwa. Teorie te podzielone zostaty na dwie zasadnicze grupy —
teorii wchodzgcych w sktad ekonomii instytucjonalnej i teorii nalezgcych do ekonomii




politycznej. W pierwszej grupie znalazly sie teorie zwigzane z tworzonymi przez paristwo
ramami instytucjonalnymi, a wiec bankiem centralnym i prowadzong polityka monetarna,
gwarancjami paristwowymi (dotyczgcymi zaréwno depozytow, jak i wybranych kredytow lub
konkretnych bankow prywatnych), a takze rozwigzaniami regulacyjnymi wprowadzanymi
przez panstwo. W grupie drugiej umieszczono teorie uwzgledniajace interwencje panstwa o
charakterze politycznym, a wigc nastawione na udostepnienie kredytu wybranym grupom
obywateli w celu ograniczenia zjawiska nieréwnoéci spotecznych, nastawione na
przyspieszenie rozwoju gietdy, wynikajace z réznorodnych zwigzkéw miedzy wiladzg
panistwowg (politykami) i sektorem bankowym (,gry o okazje bankowe”).

Doktorant w sposob uporzadkowany i konsekwentny przeszedt wytyczong Sciezke
analityczng, co pozwolito mu stwierdzi¢, ze badania empiryczne przynosza wsparcie dla teorii
z obszaru ekonomii instytucjonalnej. W okreslonych sytuacjach destabilizacja sektora
bankowego moze nastapi¢ w zwigzku z dziataniami interwencyjnymi patistwa. Moze sie tak
zdarzy¢ w wyniku ekspansywnej polityki pienieznej i gwattownego przejécia do polityki
restrykeyjnej, w przypadku naduzywania udzielanych przez pafistwo gwarancji (ograniczenie
odpowiedzialnosci wiadcicieli bankdw) | pod wptywem wprowadzonych regulacji (wnikliwie
omoéwiona kwestia podatku bankowego). W konkluzji pojawito sie stwierdzenie, iz
interwencyjne dziatanie paristwa moze skutkowa¢ w taki sposéb, ze ,budowatoby silng
wrazliwosé sektora bankowego na negatywne wstrzasy oraz uniemozliwiatoby rynkowa
konsolidacjg sektora bankowego czy rynkowq dywersyfikacje ryzyka ptynnosci oraz
kredytowego” (5.219 rozprawy).

W odniesieniu do teorii z obszaru ekonomii politycznej i odpowiadajgcych im badan
empirycznych uzyskane wyniki cechowaty sie znacznym stopniem zréznicowania. Zabrakto
tym samym jednoznacznego potwierdzenia, ze do wysokiej czestotliwosci kryzysow
bankowych przyczynia sie wysoki poziom nieréwnosci i dominacja gietdy nad sektorem
bankowym. W przypadku ,gier o okazje bankowe” istotna bariere empirycznej weryfikacji
stanowit nietransparentny ksztatt zachodzgcych procesdw.

W rozdziale 4, w grupie teorii zaliczonych przez Doktoranta do ekonomii
instytucjonalnej i w kontekscie regulacyjnej dziatalnosci paistwa, ktéra moze by przyczyna
niestabilnosci w sektorze bankowym, bardzo wyraziécie | znacznie obszerniej niz w
przypadku innych teorii zostata zaprezentowana nowoczesna szkofa wolnej bankowosci (The
Modern Free Banking School; prezentacja w podrozdziale 4.2.3. oraz w innych fragmentach
rozdziatu). Zdominowanie rozdziatu 4 przez rozwazania po$wiecone tej szkole stanowi z
punktu widzenia recenzenta pewien problem redakcyjny. Dazac do wykazania, ze regulacje
pafistwowe obnizajg site rynkowego nadzoru nad bankami, Doktorant przedstawit
kompletng wizjg bankowosci, jakg stworzono w ramach The Modern Free Banking School,
wizjg alternatywng wobec rzeczywistosci, jaka uksztattowata sie wspétezeénie. Wizja ta —
migdzy innymi obejmujgca catkowity swobode zaktadania bankdw prywatnych i otwierania
ich oddziatow, swobodeg emisji bankowego pienigdza i odpowiedzialnogé majatkowg
wiascicieli bankéw za ich zobowigzania — posiada dzisiaj niewielka szanse na realng
materializacje. Doktorant chywiécie dostrzega ten fakt, podobnie jak czynia to cytowani
przezen George A, Selgin i Lawrence H. White (s. 220 rozprawy). Réznica miedzy




bankowoscig wspbiczesng i jej ksztattem postulowanym przez The Modern Free Banking
School sprawita takze, Ze przytoczone badania empiryczne mogly sie odnosi¢ jedynie do \1
okresow, gdy faktycznie istniaty warunki dla bankowosci zblizonej do wolnej, a wiec '
stosunkowo odlegtych (gtownie XIX wiek, a nawet XVIIl jak w przypadku Ayr Bank).

Specyfika fragmentéw rozdziatu 4 zwigzanych z The Modern Free Banking School
sktania recenzenta do sugestii, Ze mogtyby by¢ one wyodrebnione jako samodzielny rozdziat.
By¢ moze pojawitaby sig przy takim rozwigzaniu mozliwo$é szerszego omdwienia
zagadnienia bankowego pienigdza cyfrowego, ktére w obecnej wersji rozdziatu 4 zostato
jedynie zasygnalizowane (5.220-221 rozprawy).

W rozdziale 5, ktory jest ostatnim rozdziatem rozprawy, Doktorant podjat prébe
ustalenia cech wspdinych dla krajow, w ktérych do kryzyséw bankowych dochodzito czesto, i
takich, w ktdrych wystepowaty one rzadko. Préba ta zostata przeprowadzona w kilku
krokach. Pierwszym z nich (podrozdziat 5.2) byto poréwnanie USA (gdzie kryzysy bankowe
wystepowaty stosunkowo czesto) i Kanady (gdzie brak byto kryzyséw bankowych).
Szczegotowa analiza poréwnawcza sytuacji w obu krajach na przestrzeni wielu dziesiecioleci
doprowadzita do konkluzji, ze przyczyne niestabilno$ci sektora bankowego USA stanowity
wywierane naciski polityczne oraz znaczna glebokosé¢ podejmowanych pod ich wptywem
interwencji paristwa, podczas gdy stabilnos$¢ sektora bankowego Kanady zapewnito znacznie
nizsze natezenie presji politycznej i umiarkowana gtebokos¢ interwencji, USA i Kanada sg
krajami o diugiej tradycji demokratycznej zapewniajacej wysoki poziom wolnoéci
obywatelskich i gospodarczych. Natomiast drugim krokiem dokonanym w rozdziale 5
(podrozdziat 5.3) byto porédwnanie krajéw o wyraznych cechach autokracji, jakimi s Brazylia-
i Meksyk. Jednoczednie oba te kraje nalezaty do czesto do$wiadczajgcych kryzyséw
bankowych. W tym przypadku poréwnanie przybrato postaé tabelarycznego zestawienia
cech obu krajow, a podsumowanie tego zestawienia pojawito sie dopiero w zakoficzeniu
rozdziatu i byto tylez jednoznaczne, co lakoniczne : ,Kluczowym wnioskiem byta obserwacja,
ze w obydwu przypadkach utrzymywanie wysokiego poziomu ubankowienia oraz niskiego
wystepowania kryzyséw bankowych nie byto mozliwe w czasach, gdy kraj miat forme
autorytarng” (s. 328 rozprawy). Za bardzo lakoniczny przychodzi takze uznad trzeci krok :
dokonany w rozdziale 5 (podrozdziat 5.4), jakim byto oméwienie cech krajéw o rzadkim '
wystepowaniu kryzyséw (przede wszystkim Australii i Nowej Zelandii).

Istotny wynik rozwazan przeprowadzonych w rozprawie stanowi czeé¢ zamykajaca
rozdziat 5 (s. 322-326 rozprawy). Na podstawie dokonanych na wszystkich wczedniejszych
stronach przegladdw teorii, przeanalizowanych badan empirycznych i omdwionych studiow |
przypadkow Doktorant sformutowat 11 warunkéw, ktérych spetnienie mogtoby zwiekszyé ’
prawdopodobieristwo zachowania stabilnosci sektora bankowego i tym samym unikniecia
kryzyséw bankowych. Warunki te sktadaja sig na ograniczenie interwencji paristwa w sektor
bankowy. Mozna zgodzié sig z Doktorantem, ze ich wprowadzenie do praktyki w warunkach
bankowosci regulowanej jest mozliwe, aczkolwiek bardzo trudne. Wynika to z faktu, ze stojg
one W wyraznej sprzeczno$ci wobec oczekiwan, jakie wobec sektora bankowego zgtaszaja
populistyczne nurty w polityce.




Jako recenzent rozprawe doktorska mgr Kamila Pruchnika oceniam wysoko.
Doktorant wykazat sig w niej bardzo dobra orientacjg w literaturze dotyczacej kryzysow
bankowych ~ tak w wymiarze rozwazan teoretycznych, jak i w zakresie badan empirycznych.
Dowiddf réwnoczednie dojrzatej umiejetnosei analizowania tekstéw i danych, ktére uczynit
przedmiotem swoich badan. Na wysokg oceng zastuguje takze jego zdoinoéé¢ do
samodzielnego formutowania wnioskdw o istotnym znaczeniu dla badanego obszaru
finansow.

Sformufowane przez recenzenta uwagi krytyczne maja w gruncie rzeczy jedynie
posta¢ pewnych sugestii redakeyjnych. Mozna przy tym przyjag, ze przy tak znacznej
objetosci rozprawy, pewne rozwigzania w zakresie grupowania materiatu z natury rzeczy
musialy miec¢ charakter dyskusyjny.

W swietle wszystkich spostrzezer dokonanych wyzej recenzent z catym
przekonaniem stwierdza, ze rozprawa doktorska mgr Kamila Pruchnika ,Analiza przyczyn
czgstego wystgpowania kryzysow bankowych. Badania empiryczne a teoria” spetnia wymogi,
jakie stawiane sg rozprawom doktorskim w Ustawie z dnia 14 marca 2003 roku o stopniach
naukowych i tytule naukowym. Stanowi to podstawe do zwrécenia sig do Rady Naukowej
dyscypliny ekonomia i finanse Szkoty Gtéwnej Handlowej w Warszawie z wnioskiem o
dopuszczenie do publicznej obrony tej rozprawy.

(f) Dariusz Filar
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