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INFORMACJA PRASOWA

KONIUNKTURA W GOSPODARCE. IV KWARTAL 2023

(na podstawie badan metoda testu koniunktury przeprowadzonych pazdzierniku i listopadzie)

Koniunktura w gospodarce polskiej na poczatku czwartego kwartatlu 2023 r. pogorszyla sie.
Zarowno barometr koniunktury IRG SGH (BARIRG), jak i wskazniki koniunktury w: przemysle
przetworczym, budownictwie, handlu i sektorze bankowym, zmniejszyly swoje wartosci w skali
kwartatu. Wzrosta tylko warto$s¢ wskaznika kondycji gospodarstw domowych. W skali roku
odnotowano wzrosty wartosci wszystkich wskaznikow skltadowych, jak i samego barometru.
Nastroje przedsiebiorcow i konsumentow poprawily sie. U uczestnikow dziatalnosci gospodarczej
pojawily sie pierwsze symptomy powrotu optymizmu.

Warto$¢ barometru BARIRG zmalata po serii trzech kolejnych wzrostéw. Obecnie wynosi obecnie -8,1 pkt
(rys. 1). To wynik o 2,9 pkt nizszy niz w III kwartale br. i 0 2,2 pkt nizszy od wieloletniej Sredniej dla czwartych
kwartatow. W skali roku warto$¢ barometru wzrosta o 12,9 pkt. Odnotowana zmiana (kwartalny spadek wartosci
BARIRG w IV kwartale roku) jest typowy dla tej pory roku.

Rysunek 1. Barometr IRG SGH (BARIRG) i realny PKB w Polsce w latach 2003-2023
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Uwaga: PKB niewyrownany sezonowo, PKB za III kwartat 2023 r. tzw. szybki szacunek.
Zrédto: opracowanie na podstawie danych IRG SGH i GUS.

Najwiekszy wplyw na spadek wartosci barometru w IV kwartale miat spadek wartosci wskaznika
koniunktury dla sektora bankowego. Wynidst on 12,5 pkt, przyczyniajgc sie do spadku wartosci barometru
0 1,8 pkt. Pogorszenie sie koniunktury w handlu o 6,4 pkt spowodowato spadek wartosci barometru o 0,9 pkt.
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Spadki wartosci wskaznikdw koniunktury w budownictwie o 5,3 pkt i przemysle przetworczym o 0,6 pkt
przyczynity sie tgcznie do spadku barometru o kolejne 0,9 pkt. Poprawa wskaznika kondycji gospodarstw
domowych o 2,6 pkt zmniejszyta spadek warto$ci BARIRG o 0,7 pkt.

W przemysle przetworczym koniunktura ulegta pogorszeniu w skali kwartatu. W pazdzierniku wskaznik
IRGIND przyjat wartos¢ -5,0 pkt, nizszg od wartosci z lipca br. 0 0,6 pkt, lecz wyzszg od wartosci z pazdziernika
2022 r. o 8,0 pkt (rys. 2). Zmiany wartosci wskaznika dla wiekszosci badanych grup producentéw byty
zroznicowane. Najbardziej pogorszyta sie koniunktura w produkcji dobr konsumpcyjnych trwatego uzytku i dobr
inwestycyjnych — kwartalne spadki wartosci wskaznika koniunktury dla tych grup wyniosty odpowiednio
16 9,4 pkt.

Zmiany wartosci sald odpowiedzi na gtdéwne pytania ankiety badania koniunktury w przemysle
przetwdrczym byly zréznicowane. Odnotowano wzrosty wartosci sald: produkcji oraz zamoéwien ogotem
i eksportowych. Zwiekszyt sie poziom cen wyrobdw gotowych. Zmalato zatrudnienie. Poprawita sie sytuacja
finansowa przedsiebiorstw, podobnie jak ich oceny ogdinej sytuacji gospodarczej. Wartosci sald
diagnostycznych i prognostycznych pozostajg ujemne. Przedsiebiorcy przemystowi w tym kwartale najbardziej
narzekajg na niedostateczny popyt. Kolejne miejsca na liscie barier zajmujg obcigzenia podatkowe, trudnosci
ze znalezieniem wykwalifikowanej sity roboczej i niestabilno$¢ przepiséw prawnych. W pazdzierniku (wzgledem
lipca) znacznie poprawity sie oceny ogdlnej kondycji gospodarki polskiej, sygnalizujgce poprawe nastrojow tej
grupy uczestnikéw dziatalnosci gospodarcze;j.

Rysunek 2. Wskaznik koniunktury w przemysle przetwdrczym (IRGIND) i produkcja sprzedana przemystu
przetworczego w Polsce w latach 2006-2023.

50
40
30
20
10
0
-10
-20
-30

-40
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
IRGIND
— — —- $rednia IRGIND
sktadnik cykliczny IRGIND (asymetryczny ChF, 24-144)
produkcja sprzedana przemystu przetwdrczego, ceny state, r/r (%)

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych IRG SGH i GUS.

W czwartym kwartale 2023 br. koniunktura w budownictwie pogorszyta sie. Warto$¢ wskaznika
koniunktury IRGCON w ciggu kwartatu zmniejszyta sie o 5,3 pkt, do wysokosci -9,9 pkt (rys. 3). Jest o 3,4 pkt
wyzsza od wartosci sprzed roku. Dekoniunktura w branzy budowlanej pogtebia sie. Obecna warto$¢ wskaznika
jest o 8,3 pkt nizsza od $redniej dla tego okresu w trzech latach sprzed pandemii, czyli 2017- 2019. Wynika
to przede wszystkim z wysokich kosztéw produkcji (wysokich cen surowcow i materiatow, kosztéw pracy
i obstugi kredytdw), przektadajacych sie na wzrost cen ustug budowlanych. Wartos¢ wskaznika dla sektora
prywatnego jest rowna -11 pkt, a dla publicznego 2,8 pkt. W poréwnaniu z poprzednim kwartatem sg one nizsze
odpowiednio o: 4,1 pkti 13,6 pkt. W ciggu kwartatu pogorszenie sie koniunktury odnotowaty przedsiebiorstwa
zajmujace sie budowg obiektow inzynierii lgdowej i wodnej (o 15,6 pkt) oraz zaktady wykonujgce specjalistyczne
prace budowlane (o 12,4 pkt). O poprawie koniunktury informujg firmy wznoszgce budynki (o 12,5 pkt).



W ciggu kwartatu zmniejszyty sie wartosci sald odpowiedzi na pytania o wielko$¢ produkcji, zamdwien
eksportowych oraz wykorzystania mocy produkcyjnych. Obnizyt sie poziom cen ustug budowlanych. Zwiekszyty
sie (nieznacznie) poziomy zamowien krajowych i naktadéw inwestycyjnych. Podnidst sie poziom zatrudnienia
i poprawity sie oceny ankietowanych nt. sytuacji w budownictwie. Uczestnicy badania spodziewaja sie poprawy
koniunktury w budownictwie w najblizszym okresie. Za gtdwny czynnik ograniczajgcy aktywno$¢ produkcyjng
zaktadéw budowlanych badani ponownie uznali wysokie ceny surowcdw i materiatéw. W IV kwartale te bariere
wskazato 53,1% ankietowanych (55,2% przed kwartatem). W dalszej kolejnosci firmy budowlane wymieniajg:
nadmierne obcigzenia podatkowe (50,8%, poprzednio 36%) oraz niestabilne prawo (37,3%, poprzednio
45,3%).

Rysunek 3. Wskaznik koniunktury w budownictwie IRGCON i produkcja sprzedana budowlano-montazowa
w Polsce w latach 2000-2023.
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych IRG SGH i Eurostat.

W handlu, podobnie jak w budownictwie, nastgpito pogorszenie koniunktury. Warto$¢ wskaznika
koniunktury IRGTRD zmniejszyta sie w ciggu kwartatu o 6,4 pkt i wynosi -9,5 pkt (rys. 4). Jest o 3,4 pkt wyzsza
niz przed rokiem. Kwartalny spadek wartosci wskaznika koniunktury wynika z obnizenia sie wartosci wszystkich
jego sktadowych: stanu zapaséw, prognozowanego wolumenu sprzedazy oraz planowanych zakupow krajowych
i zagranicznych.

O pogorszeniu sie koniunktury informujg przedsiebiorstwa zajmujgce sie sprzedazg hurtowg (spadek
wartosci wskaznika z poziomu 7,3 pkt do -11,7 pkt) oraz zajmujace sie zaréowno sprzedazg hurtowg jak
i detaliczng (z -5,0 pkt do -8,9 pkt). Niewielki wzrost wartosci wskaznika koniunktury, z poziomu -8,7 pkt
do -7,6 pkt, zanotowano jedynie dla przedsiebiorstw zajmujgcych sie sprzedazg detaliczna.

W ocenie uczestnikédw badania pogorszeniu ulegta ich sytuacja finansowa. Zmniejszyly sie réwniez:
poziom zakupow produktow krajowych i zagranicznych, zatrudnienie oraz powierzchnia magazynowa. Pomimo
tych spadkéw ankietowani ocenili aktualng kondycje swoich przedsiebiorstw jako dobrg. Spodziewajg sie,
ze w Ciggu najblizszych 6 miesiecy nastapi jej pogorszenie.



Rysunek 4. Wskaznik koniunktury w handlu IRGTRD i sprzedaz detaliczna towardw w Polsce w latach
2006-2023.
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Zrddto: opracowanie wiasne na podstawie danych IRG SGH i GUS.

Wskaznik kondycji gospodarstw domowych IRGKGD w ciggu kwartatu zwiekszyt swojg wartos¢ o 4,4 pkt
i wynosi -13,5 pkt (rys. 5). W skali roku warto$¢ wskaznika takze wzrosta (az o 30,1 pkt). Zwiekszyly sie wartosci
wszystkich sktadowych wskaznika. Najwiekszg poprawe odnotowano w ocenie perspektyw zmian na rynku
pracy. Obawy przed bezrobociem zmniejszyty sie w ciggu kwartatu o 4,3 pkt. O 13,3 pkt poprawity sie prognozy
ogodlnej sytuacji gospodarczej w kraju. Gospodarstwa domowe spodziewajg sie poprawy swojej sytuacji
finansowej (wzrost wartosci salda o 7,8 pkt) i zwiekszenia poziomu oszczednosci o 0,9 pkt.
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Z badan koniunktury przeprowadzonych w pazdzierniku i listopadzie 2023 r. wynika, ze gospodarka
— pomimo przejsciowego ostabienia — wkracza w faze ozywienia aktywnosci gospodarczej. Przedsiebiorcy wcigz
odczuwajg spadek popytu na ich produkty i ustugi oraz niestabilno$¢ w otoczeniu gospodarki, pojawity sie jednak
oznaki poprawy koniunktury. Bardzo wyraznie poprawity sie nastroje konsumentéw, a przewidywania
producentow zapowiadajg polepszenie sie sytuacji w przemysle i budownictwie, co powinno przetozy¢ sie
na poprawe sytuacji w catej gospodarce. Utrzymujgca sie w ostatnich latach wysoka zmienno$¢ koniunktury
i odejscie od utrwalonych wzorcow zmian cyklicznych utrudniajg ocene, czy odnotowane sygnaty wzrostu
zapowiadajg trwatg poprawe.



Rysunek 5. Wskaznik kondycji gospodarstw domowych IRGKGD i konsumpcja prywatna w Polsce w latach 2003-
2023.
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Zrddto: opracowanie wiasne na podstawie danych IRG SGH i GUS.



