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Skala naktaddw inwestycyjnych podejmowanych w latach 2007-2020
w panstwach poddanych obserwacji OECD



W sSwietle danych Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) (2022), w 2020 r.
na realizacje inwestycji podejmowanych w gospodarkach panstw poddanych obserwacji przez
OECD wydatkowanych zostato niemal 30 bln USD, co stanowito niemal o 100% wiecej niz miato to
miejsce w roku 2007 —tj. w roku rozpoczecia w wielu z nich poprzedniego spowolnienia gospodarczego.

Suma ta obejmuje zarowno wydatki na realizacje naptywajacych bezposrednich inwestycji
zagranicznych, jak i wydatki na realizacje w ramach danej gospodarki inwestycji podmiotow
krajowych, w tym finansowanych ze s$rodkéw sektora publicznego, przedsiebiorstw oraz
gospodarstw domowych.

1/3 sposrod tej sumy zostata wydatkowana na poczet realizacji inwestycji zlokalizowanych
w Chinach (nienalezacych do OECD), a niespetna odpowiednio po jej 15% na realizacje inwestycji
zlokalizowanych odpowiednio w Stanach Zjednoczonych i Unii Europejskiej.

W 2007 r. sumy naktadow finansowych podejmowanych na inwestycje realizowane w Stanach
Zjednoczonych, Chinach i Unii Europejskiej cechowaty sie zblizong w ujeciu nominalnym wielkoscig
(okoto 3,1 mld USD kazda).

O ile naktady podejmowane na inwestycje realizowane w Stanach Zjednoczonych i Unii
Europejskiej stale cechowaty sie w latach 2007-2020 zblizong wielkoscia pod wzgledem ich
poziomu w ujeciu nominalnym (wynoszgcg w 2020 r. okoto 4,4 mild USD), o tyle od roku 2008
wielkos¢ naktadow na inwestycje realizowane w Chinach stale wzrastata, zar6wno w ujeciu
nominalnym (wynoszacym w 2020 r. okoto 10 mid USD), jak i relatywnym na tle naktadow
na inwestycje podejmowane we wskazanych wyzej gospodarkach.
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Roczne sumy wydatkow inwestycyjnych realizowanych w panistwach poddanych obserwacji OECD
na tle wydatkdw na inwestycje realizowane w wybranych panstwach Swiata (GFCF — gross fixed capital
formation) w latach 2007-2020 (mld USD)
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Zrédto: Dane statystyczne OECD (2022).



W swietle danych Giownego Urzedu Statystycznego (GUS) (2022), w 2020 r. suma krajowych
wydatkow inwestycyjnych uksztattowata sie na poziomie 295,7 mld PLN (78,7 mld USD), plasujac
sie na poziomie nizszym niz miato to miejsce w przypadku Republiki Czeskiej, w ramach ktorej
zrealizowano inwestycje na sume 118 mid USD oraz Wegier (87 mld USD).

Suma ta byta nizsza 0 7,9% niz w 2019 r. (320 mid PLN, 84,5 mid USD), co miato miejsce, pomimo,
ze w 2020 r. tempo wzrostu PKB Polski wyniosto (wg danych GUS) +1,45%.

W 2020 r. udziat rozwazanych wydatkéw w PKB? Polski (2,3 bin PLN, 619 mid USD) wynidst 12,7%
(w roku 2019 wynosit on: 14,0%). Co istotne, udziat ten w ostatnich kilkunastu latach wzglednie
stale podlegat tendencji spadkowej.

W sSwietle danych zestawionych przez Organizacje Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)
(2022) dla 57 panstw swiata, Polska zajmuje 56 miejsce pod wzgledem udziatu krajowych wydatkéw
inwestycyjnych w PKB (zajmujgc 23 miejsce pod wzgledem udziatu PKB w tgcznym PKB tych panstw).

W swietle danych OECD (2022), udziat ten w 2020 r. wyniost w przypadku:
= gospodarki UE: 23,6%,
= krajow nalezacych do OECD: 22,2%,
= krajow strefy Euro: 21,9%,

a w przypadku Polski wyniost on zaledwie 12,7%.

Oznacza to wystepowanie daleko idgcego potencjatu dla wzrostu skali inwestycji podejmowanych
na rzecz dalszego rozwoju krajowej gospodarki, a konsekwencji wzrostu PKB per capita.

! Na uzytek niniejszego opracowania przyjeto, iz jest to suma wydatkéw inwestycyjnych zrealizowanych w danej gospodarce podawana jako procent
zrealizowanego w ramach niej PKB, a zatem jest to ich proporcja, dalej - jedynie dla uproszczenia w niniejszym opracowaniu okreslana jako udziat w PKB.
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Roczne sumy wydatkow inwestycyjnych realizowanych w wybranych panistwach Europy Srodkowo-Wschodniej
(GFCF - gross fixed capital formation) w latach 2007-2020 (mld USD)
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Zrédto: Dane statystyczne OECD (2022) i GUS (2022).



Kierunki inwestycji realizowanych w panstwach nalezacych do OECD
w roku 2020



Aktualne (2020) kierunki realizacji inwestycji podejmowanych w Polsce
na tle tendencji wystepujacych wsrod panstw OECD

W swietle danych OECD (2022), w przypadku Polski ogolna struktura wydatkow inwestycyjnych
w podziale na wydatki w ramach sektora nieruchomosci (52%), wydatki na nabycie srodkow
transportu (10%) oraz pozostate wydatki inwestycyjne (38%) odpowiadata w 2020 r. strukturom
wystepujacym w przypadku wiekszosci sposrod panstw OECD poddanych tego typu obserwacjom.

Istotnemu zréznicowaniu podlega zas sposdb rozdysponowania wydatkéw inwestycyjnych
innych niz przeznaczone na nabycie sSrodkdw transportu lub nieruchomosci.

W swietle danych OECD (2022), w 2020 r. w Polsce na wydatki inwestycyjne w ramach
sektora ICT przeznaczone zostato jedynie 4% krajowej sumy wydatkéw inwestycyjnych. Byt
to najnizszy udziat wsrdd panstw poddanych obserwacji przez OECD (w przypadku pozostatych
panstw wysokorozwinietych (lub szybko rozwijajacych sie) udziat przedmiotowych wydatkéow
ksztattowat sie na poziomie od przeszto 5% do nawet 20% sumy krajowych wydatkow
inwestycyjnych).

Podobne obserwacje odnoszg sie [w Swietle danych OECD (2022)] do udziatu wydatkéw
na nabycie lub wytworzenie praw wtasnosci intelektualnej w tacznych sumach krajowych
wydatkow inwestycyjnych.

Udziat ten w przypadku Polski wyniost w 2020 r. zaledwie okoto 8,8% - podczas gdy
w przypadku krajow UE rozpatrywanych tgcznie udziat ten wynosit wéwczas przecietnie 22,9%,
Standow Zjednoczonych niemal 30%, Szwecji 28%, Francji 28%, Japonii 22%, Niemiec 19%, Stowenii
17%, Wegier 10%, Stowacji 11,3%.



Struktura wydatkow inwestycyjnych realizowanych w wybranych panstwach OECD w roku 2020 — uszeregowana
wg rosngcego udziatu wydatkéw innych niz na nieruchomosci i srodki transportu (% krajowych wydatkow
inwestycyjnych)
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Zrédto: Dane statystyczne OECD (2022).
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Udziat wydatkéw na rozwoj sektora ICT w ramach wydatkow inwestycyjnych realizowanych w wybranych
panstwach OECD w roku 2020 — uszeregowany malejgco (% krajowych wydatkow inwestycyjnych)
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Zrédto: Dane statystyczne OECD (2022).



Udziat wydatkow na pozyskanie lub wytworzenie praw wiasnosci intelektualnej w ramach wydatkow
inwestycyjnych realizowanych w wybranych panstwach OECD w roku 2020 - uszeregowany malejgco
(% krajowych wydatkow inwestycyjnych)
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Zrédto: Dane statystyczne OECD (2022).
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Struktura finansowania inwestycji realizowanych w panstwach nalezacych do OECD
w roku 2020
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W swietle danych opublikowanych przez Organizacje Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)
(2021), w 2020 r. wydatki inwestycyjne realizowane w Polsce zostaty sfinansowane w:

= 18,05% ze Srodkéw gospodarstw domowych (53,4 mld PLN; 14 mid USD; 2,3% PKB Polski);
= 27,02% ze Srodkéw publicznych (79,9 mid PLN; 21 mid USD; 3,4% PKB Polski);
= 54,93% ze Srodkéw przedsiebiorstw (162,4 mid PLN; 44 mld USD; 7% PKB Polski).

W latach 2007-2020, udziat krajowych wydatkow inwestycyjnych przedsiebiorstw w PKB Polski
ksztattowat sie na poziomie od okoto 7 do 9%.

taczny udziat krajowych wydatkow inwestycyjnych w PKB Polski wynidst, jak zostato to wskazane
powyzej, 12,7%.
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W 2020 r. udziat przedsiebiorstw w finansowaniu wydatkow inwestycyjnych realizowanych w Polsce
okazat sie:

= jstotnie nizszy niz ma to miejsce w przypadku wiekszosci sposrod pozostatych krajow UE
i gospodarek szybko rozwijajacych sie;

= jedynie nieznacznie wyiszy niz ma to miejsce w przypadku poszczegdlnych sposrod panstw
wysokorozwinietych (Stanéw Zjednoczonych, Kanady, Norwegii, Holandii).

Udziat sSrodkéw publicznych w finansowaniu krajowych inwestycji pozostaje w przypadku Polski
jednym z najwyzszych (27%) wsrdéd panstw objetych obserwacjami OECD. Tendencja ta utrzymuje
sie nie krdcej niz od 2007 r.

Podobna okolicznos¢ dotyczy udziatu srodkéw publicznych powiekszonych o wydatki inwestycyjne
przedsiebiorstw w sumie krajowych wydatkéw inwestycyjnych (w 2020 r. udziat ten wyniést niemal
82%).

taczny udziat sektora publicznego i przedsiebiorstw w finansowaniu krajowych inwestycji
pozostawat w roku 2020 wyzszy niz wynosita mediana tego wskaznika wsrod panstw poddanych
w tym zakresie obserwacji przez OECD (2020).

Oznacza to jednoczesnie, ze Polska cechuje sie jednym z najnizszych na swiecie udziatédw srodkow
gospodarstw domowych w finansowaniu krajowych wydatkdw inwestycyjnych.
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Struktura finansowania inwestycji podejmowanych w panstwach nalezacych do OECD (2020)

Struktura finansowania wydatkow inwestycyjnych realizowanych w wybranych panstwach swiata w roku 2020 - dane
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Struktura finansowania wydatkow inwestycyjnych realizowanych w wybranych panstwach swiata w roku 2020 - dane
uszeregowane wg rosnacego udziatu wydatkéw finansowanych ze srodkéw sektora finanséw publicznych
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Zrédto: Dane statystyczne OECD (2022), gdzie oznaczenia jak wyzej.
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Struktura finansowania wydatkéw inwestycyjnych wybranych panstw swiata w roku 2020 — dane uszeregowane wg rosngcego udziatu
wydatkow finansowanych ze srodkow przedsiebiorstw i sektora finansow publicznych (malejgcego udziatu wydatkéw gospodarstw domowych)
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Zrédto: Dane statystyczne OECD (2022), gdzie oznaczenia jak wyiej.
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Podsumowujac powyisze ustalenia nalezy zauwazyé, ze wykorzystanie potencjatu do dalszego
wzrostu i rozwoju gospodarek panstw wysokorozwinietych, w tym nalezgcych do OECD, pozostanie
w przysztosci niewatpliwie zalezne od utrzymania, a w przypadku wybranych krajow, w tym Polski,
istotnego rozwoju skali inwestycji krajowych i zagranicznych realizowanych na ich obszarze.

W Swietle danych zestawionych przez Organizacje Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD)
(2022) dla 57 panstw, Polska zajmuje 56 miejsce pod wzgledem proporcji krajowych wydatkéw
inwestycyjnych do jej PKB, zajmujgc jednoczesnie 23 miejsce pod wzgledem udziatu PKB w t3cznym
PKB rozwazanych panstw.

Oznacza to, ze gospodarka Polski cechuje sie istotnym potencjatem wzrostu skali podejmowanych
w ramach niej wydatkow inwestycyjnych, w tym zardwno krajowych, jak i zagranicznych.

Gospodarka Polski:

" nie wyrdznia sie znaczaco na tle innych panstw OECD pod wzgledem rodzaju
podejmowanych w jej ramach inwestycji w podziale na inwestycje nieruchomosciowe
i pozostate, realizujgc jednakze na ich tle relatywnie mniej inwestycji na pozyskanie nowych
technologii i ICT oraz:

" wyrozniajac sie znaczgco na ich tle pod wzgledem relatywnie wysokiego udziatu srodkow
publicznych w finansowaniu tychie inwestycji, przy jednoczesnym istotnym na tle
pozostatych panstw OECD udziale ich finansowania ze sSrodkéw przedsiebiorstw oraz
relatywnie niskim udziale ich finansowania ze srodkow gospodarstw domowych.
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Potencjat ten moze zosta¢ wykorzystany zatem na drodze zréwnowazionego wzrostu skali
podejmowanych inwestycji (w tym poczatkowo finansowanych z istotnym udziatem srodkéw
publicznych oraz srodkéw przedsiebiorstw, a nastepnie w coraz wiekszym stopniu z udziatem
srodkéw krajowych gospodarstw domowych) oraz PKB per capita, co mozie przyczyni¢ sie
w konsekwencji do:

zwiekszenia udziatu krajowych wydatkéw inwestycyjnych w PKB, zgodnie z ogdlnymi
tendencjami wsrod panstw szybko rozwijajacych sie, a takze najbogatszych sposrod panstw
wysokorozwinietych;

zwiekszenia udziatu nowych technologii w strukturze krajowych wydatkow inwestycyjnych,
w tym w ramach sektora ICT;

dalszego zwiekszenia PKB per capita w ujeciu realnym,

zwiekszenia dochoddéw i poziomu zamoznosci krajowych gospodarstw domowych,
a w konsekwencji:

zwiekszenia ich sktonnosci do finansowania inwestycji podejmowanych w ramach krajowej
gospodarki, tak aby struktura finansowania tychze inwestycji stata sie poréwnywalna
do typowej ich struktury finansowania wsrod panstw o najwyzszych wskaznikach PKB per
capita wsrod panstw nalezgcych do OECD.

Niniejsze opracowanie zostato przygotowane w oparciu o powszechnie dostepne dane opublikowane przez
OECD (2022) i Gtowny Urzad Statystyczny (dostep: luty 2022 r.).

20



