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Opracowanie (zwane dalej Raportem) przedstawia wyniki badan finansowanych
z grantu Narodowego Centrum Nauki UMO-2012/05/B/HS4/04206.

Ogoélna ocena opracowania jest bardzo pozytywna. Raport dokumentuje realizacje¢
w pehni zakladanego celu badan, jakim byla (s. 6) ,,analiza w réznych wymiarach przyczyn
1 skutkdw ograniczenia obowigzkowych funduszy emerytalnych w wybranych krajach Europy
Srodkowo-Wschodniej i zaproponowanie takich zmian istniejacych zasad fiskalnych, ktore
moglyby stanowi¢ odpowiedz na wptyw starzenia si¢ ludnosci na finanse publiczne”.

Raport zbudowany jest wokot postawionych sze$ciu hipotez.

Badanie potwierdza (hipoteza 1), ze koszt finansowania okresu przejSciowego do
kapitalowych systemow emerytalnych nie byt gtéwng przyczyng wzrostu dlugu publicznego
i deficytu budzetowego w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej. Analiza poréwnawcza
wskazuje na roznice migdzy analizowanymi o$mioma krajami (Bulgaria, Estonia, Litwa,
Lotwa, Polska, Rumunia, Stowacja, Wegry) — w tabeli 7.1 pomini¢to Rumuni¢? Jednak na
decyzj¢ o ograniczeniu kapitalowych systeméw emerytalnych w tych krajach wyrazny wptyw
wywarla rosnaca presja na ich finanse publiczne.

Raport pokazuje (hipoteza 2), ze argumentacja na rzecz ograniczania skladek do
funduszy emerytalnych moze negatywnie wptyna¢ na zaufanie spoleczne do obowigzkowych
systemOw emerytalnych. W Raporcie zaprezentowano zréznicowanie wynikow funduszy
emerytalnych w badanych krajach. Ciekawe jest to, ze w dwoch panstwach, ktore poszty
najdalej w ograniczaniu systemow kapitalowych (na Wegrzech i w Polsce), wyniki funduszy

byty najlepsze.



Zgodnie z nadziejami inicjatoréw redukcji skladek do funduszy emerytalnych,
zmiany te przyniosty poprawe sytuacji finanséw publicznych i nie miaty negatywnych skutkoéw
dla systemoéw emerytalnych, ale moga prowadzi¢ do zwickszenia wahan na rynkach
finansowych (hipoteza 3). Ze wzglgdu na zbyt krotki okres, nie mozna jeszcze zweryfikowac
wptywu analizowanych zmian na wahania na rynkach finansowych.

Hipoteza 4, ze w wyniku redukcji sktadek do obowigzkowych funduszy emerytalnych
przyszte emerytury beda nizsze, nie zostala potwierdzona, poza Polska.

Podobnie nie znalazlo potwierdzenia przypuszczenie (hipoteza 5), ze w wyniku
redukcji skladek do obowigzkowych funduszy emerytalnych pogorszy si¢ w przysziosci
stabilno$¢ systemow emerytalnych i finansoéw publicznych. Ponownie wyjatkiem jest Polska.

Hipoteza 6 zakladata, ze dla pogodzenia rosngcych napie¢ fiskalnych i utrzymania
istotnej roli obowigzkowych kapitalowych systeméw emerytalnych potrzebne bylyby znaczace
zmiany regut fiskalnych w UE oraz metod klasyfikacji dlugu emerytalnego przez Eurostat,
a takze prawa panstw czlonkowskich dotyczacego ich finansow publicznych. Wigkszo$¢
analizowanych w Raporcie ograniczen kapitalowych systemow emerytalnych nastgpita zanim
wprowadzono zmiany w regulacjach unijnych w latach 2011-2013. Opracowanie wskazuje na

kierunki dalszych zmian.

Na pozytywng ocen¢ Raportu skiadajg si¢ w szczegolnosci jego nastepujace walory:
- Dobra podstawa teoretyczna — oparcie si¢ na szerokiej literaturze przedmiotu i dobre
wykorzystanie wiedzy dotyczacej systemoéw emerytalnych;
- Wktad do wiedzy o systemach emerytalnych: Opracowanie jest zapewne pierwsza poglebiong
analiza porOwnawcza procesu wycofywania si¢ z kapitalowych rozwigzan w powszechnych
systemach emerytalnych krajow Europy Srodkowo-Wschodnigj;
- Szeroki zakres analizy omawianego zjawiska — jego przyczyn, okolicznosci, rozwigzan,
skutkow;
- Bardzo dobra analiza poréwnawcza: celowy dobor krajow, wykorzystanie zrodet 1 ekspertow
krajowych, jednolita prezentacja;

- Dobra prezentacja, w tym wiele pogladowych tabel i wykresow, staranna redakcja.
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