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A. Cel przedmiotu

Cele zajec¢ z przedmiotu to zapoznanie uczestnikow z: 1. metodami oceny efektywnosci pojedynczych instrumentow
finansowych oraz portfeli inwestycyjnych, 2. zasadami dywersyfikacji portfeli inwestycyjnych, 3. wybranymi strategiami
inwestycyjnymi.

B. Ogélna charakterystyka zaje¢ (abstrakt)

Zajecia majg na celu zapoznanie uczestnikow z zagadnieniami zwigzanymi z procesem tworzenia i analizy portfeli
inwestycyjnych. Obok zagadnien teoretycznych, dotyczgcych problemu wyboru optymalnego portfela inwestycyjnego,
omawiane sg praktyczne narzedzia i przyktady zwigzane z portfelami inwestycyjnymi.

C. Przedmiotowe efekty uczenia sie



Wiedza

Umiejetnosci

Kompetencje
spoteczne
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1. Student przyswaja wiedze, umozliwiajacg przeanalizowanie, poréwnanie i wybor okreslonych
rozwigzan inwestycyjnych.

2. Student zna spektrum potencjalnych sktadnikéw portfela inwestycyjnego.

3. Student posiada wiedze na temat metod oceny efektywnosci inwestycji w pojedyncze
instrumenty oraz wiedze pozwalajgcg na konstruowanie optymalnych portfeli inwestycyjnych.

4. Student zna podstawowe strategie inwestycyjne oraz uwarunkowania ich stosowania.

1. Student posiada umiejetnos¢ wyciggania wnioskéw ze zmieniajgcej sie koniunktury rynkowe;j
w sensie wptywu ww. proceséw na portfel inwestycyjny.

2. Student umie wyznaczy¢ rentownosc¢ i ryzyko inwestycji, a takze wyceni¢ wybrane
instrumenty finansowe.

3. Wykorzystujgc dane rynkowe student potrafi skonstruowac optymalny pod wzgledem relac;ji
miedzy rentownoscig i ryzykiem portfel akcji; student umie zbudowac portfel obligacji i
zarzgdzac nim w warunkach niestabilnosci stop procentowych; student wykazuje sie
umiejetnoscig zabezpieczenia wartosci portfela papieréw wartosciowych.

4. Studenci odznaczajg sie umiejetnoscig jasnego i jednoznacznego przedstawiania
(specjalistom oraz odbiorcom spoza grona specjalistow) swoich wnioskéw oraz wiedzy, a takze
racjonalnych przestanek, ktére stanowig ich podstawe.

1. Student poznaje uwarunkowania, problemy i dylematy zwigzane z inwestowaniem.
2. Student uswiadamia sobie, ze inwestowanie wymaga wiedzy interdyscyplinarnej, ktérej

posiadanie jest warunkiem koniecznym efektywnego rozwigzywania problemoéw zwigzanych z
optymalizacjg struktury portfela inwestycyjnego.
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D. Tematyka zajec

1 Instrumenty i rynki finansowe - charakterystyka oraz typologia pod katem identyfikacji
dostepnego spektrum potencjalnych sktadnikéw portfela.

2 Parametry oceny inwestycji wykorzystywane w procesie inwestycyjnym.
3 Teoria Markowitza wyboru optymalnego portfela inwestycyjnego.
4 Jednowskaznikowy model Sharpe?a.
5 Model wyceny aktywow kapitatowych (CAPM).
6 Teoria arbitrazu cenowego (APT).
7 Wybrane narzedzia analizy i wyceny obligaciji.
8 Konstrukcja portfela obligaciji i strategie dla takich portfeli.
9 Konstrukcja i analiza portfela kredytowego.
10 Instrumenty pochodne w portfelu inwestycyjnym.
11 Metody analizy i ograniczania zmiennosci stopy zwrotu z portfela inwestycyjnego.

12 Wybrane narzedzia IT wykorzystywane do estymacji parametréw i optymalizacji portfela
inwestycyjnego.

13 Analiza i ocena wynikoéw inwestycyjnych portfela inwestycyjnego.
14 Etyka, aspekty sSrodowiskowe i spoteczne oraz tad korporacyjny w inwestycjach (ESG).

15 Praktyczne przyktady dotyczace portfeli inwestycyjnych.

E. Literatura podstawowa (obowigzkowe podreczniki)

red. P. Czapiewski, P. Niedzidtka, Zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym, Difin 2016; J. L. Maginn (et al.), Managing
investment portfolios: a dynamic process, John Wiley & Sons, Hoboken 2007; W. Chang Kim, J. Ho Kim, F. J. Fabozzi,
Robust Equity Portfolio Management, Wiley, 2015; K.Jajuga, T.Jajuga, Inwestycje. Instrumenty finansowe, ryzyko
finansowe, inzynieria finansowa, wyd. lll, PWN, Warszawa 2008; J.Nowakowski, J.Mieloszyk, P.Niedziétka, Portfel
inwestycyjny, Difin, Warszawa 2003.

F. Literatura uzupetniajaca

L. Pedersen, Efficiently Inefficient, Princeton University Press, 2015; red. H. K. Baker, G. Filbeck, Portfolio Theory and
Management, Oxford University Press, New York 2013; E. J. Elton (et al.), Modern portfolio theory and investment
analysis, John Wiley & Sons, Inc., Hoboken 2007; W.Debski, Rynek finansowy i jego mechanizmy, wyd. IV, PWN,
Warszawa 2008; E.J.Elton, M.J.Gruber, Nowoczesna teoria portfelowa i analiza papieréw wartosciowych, WIG-Press,
Warszawa, 1998; R.A.Haugen, Teoria nowoczesnego inwestowania, WIG-Press, Warszawa, 1996; W.Tarczynski,
Fundamentalny portfel papieréw warto$ciowych, PWE, Warszawa 2002.

G. Najwazniejsze publikacje autora(ow) dotyczace proponowanych zajeé

Piotr CZAPIEWSKI, Dekompozycja wyniku inwestycyjnego w celu oceny pojedynczych decyzji inwestycyjnych., W:
KWARTALNIK KOLEGIUM EKONOMICZNO-SPOLECZNEGO STUDIA | PRACE,2015; Piotr Czapiewski, Teoretyczne
aspekty wyboru optymalnego portfela inwestycyjnego,W: red. Piotr Czapiewski, Pawet Niedziotka, Zarzadzanie portfelem
inwestycyjnym,2016; , red. Piotr Czapiewski, Pawet Niedziétka, Zarzgdzanie portfelem inwestycyjnym,2016

H. Sygnatury wymaganych prerekwizytéow
nie sg wymagane



I. Wymiar i forma zaje¢

Stac;j.
Ogoétem: 45
Wyktad 30
Cwiczenia 15

Praca samodzielna pod kontrolg -
wyktadowcy

J. Elementy oceny koncowej

egzamin tradycyjny-pisemny (Zadania, gdzie sprawdzane  25%
jest cate rozwigzanie.)

egzamin testowy (Pytania testowe jednokrotnego wyboru.) 50%
ocena z ¢wiczen (Zadania rozwigzywane na ¢éwiczeniach.) 25%
dopuszczalna liczba nieobecnosci (nie dot. wyktadow) 2
liczba nieobecnosci powyzej ktérej nie zalicza sie 4

przedmiotu (nie dot. wyktadéw) - wyrazona liczbg spotkan
powyzej ktérej wyklucza sie osiggniecie efektéw uczenia sie

K. Wymagana znajomos¢ jezyka obcego

nie jest wymagana

L. Kryteria selekcji

M. Metody prowadzenia zaje¢
udziat praktykow

Sh.Niedz.

28

14

14
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