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Prowadzacy

A. Cel przedmiotu

Cele zajec¢ z przedmiotu: 1. Zapoznanie studentéw z interpretacja i zastosowaniem ratingu zewnetrznego 2. Prezentacja
kanatéw oddziatywania agenciji ratingowych na ryzyko systemowe 3. Analiza regulacji nadzorczych opisujgcych
dziatalno$¢ agencji ratingowych w Stanach Zjednoczonych i UE 4. Analiza mozliwosci zarzadzania konfliktami intereséw
wbudowanymi w dziatalno$¢ agencji ratingowych 5. Koncepcja ryzyka ESG oraz ratingu ESG

B. Ogolna charakterystyka zajec (abstrakt)

Oferta bedzie skierowana do studentéw zainteresowanych zagadnieniami zwigzanymi z bankowoscig inwestycyjng oraz
syntetycznymi miarami ryzyka kredytowego oraz ryzyka ESG. Podczas zaje¢ przedstawiona zostanie istota,
interpretacja oraz zastosowanie ratingu, jak réwniez dziatalnos¢ agenciji ratingowych. Szczegoélny nacisk bedzie
potozony na analize wptywu agencji ratingowych na powstanie globalnego kryzysu finansowego, zasadno$¢ oraz
zakres uregulowania dziatalnosci agencji ratingowych, a takze rézne koncepcje pomiaru ryzyka ESG odzwierciedlone w
tych ocenach. Ratingi ESG zostang zaprezentowane w kontekscie ratingdéw kredytowych (na ile standing finansowy jest
skorelowany z oceng ESG; na podstawie danych empirycznych).

C. Przedmiotowe efekty uczenia sie

tifizaze Student zna geneze powstania agencji ratingowych

Student zna znaczenie ratingu oraz ograniczenia jego zastosowania
Student zna regulacje nadzorcze opisujgce dziatalno$¢ agenciji ratingowych w Stanach
Zjednoczonych i w UE

I ESE Student potrafi zinterpretowac okreslony rating

Student potrafi przedstawi¢ mechanizmy oddziatywania agenc;ji ratingowych na ryzyko
systemowe
Student umie przedstawi¢ argumenty za i przeciw uregulowaniu dziatalnosci agencji ratingowych

Kompetencje

spoleczne Student potrafi obiektywnie oceni¢ przyczyny niskiej jakosci ratingdw kredytowych w okresie

poprzedzajgcym globalny kryzys finansowy
Student obiektywnie potrafi wskazac¢ wady i zalety poszczegdinych modeli biznesowych
stosowanych przez agencje ratingowe
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D. Tematyka zaje¢
1 Kluczowe znaczenie ocen ratingowych w anglosaskich systemach finansowych

2 Interpretacja wybranych miernikow ryzyka kredytowego oraz interakcje miedzy ryzykiem
kredytowym i innymi rodzajami ryzyka

3 Podmioty oraz instrumenty finansowe oceniane przez agencje ratingowe
4 Geneza powstania najwiekszych agenciji ratingowych
5 Rynek agencji ratingowych oraz modele biznesowe stosowane przez agencje ratingowe
6 Kluczowe etapy procesu przyznania ratingu
7 lIstota, interpretacja i rodzaje ratingéw
8 Rating panstwa oraz jednostek samorzadu terytorialnego: gtéwne elementy metodologii
9 Rating korporacji finansowych i niefinansowych: gtéwne elementy metodologii
10 Kluczowe obszary zastosowania ratingu kredytowego

11 Agencje ratingowe a ryzyko systemowe: rola w powstaniu i eskalacji globalnego kryzysu
finansowego

12 Regulacje nadzorcze dotyczace agenciji ratingowych w Stanach Zjednoczonych i w UE
13 Ryzyko ESG a inne rodzaje ryzyka
14 Woybrane koncepcje ratingéw ESG oraz zwigzki miedzy ratingami kredytowymi i ratingami ESG

15 Alternatywne rozwigzania dla ratingéw oraz koncepcje deoligopolizacji rynku agencji ratingowych
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G. Najwazniejsze publikacje autora(ow) dotyczace proponowanych zajec

dr hab. Zbigniew Korzeb, Pawet Kulpaka, Pawet Niedzidtka, Agencje ratingowe oraz ratingi kredytowe - problemy i
wyzwania u progu trzeciej dekady XXI wieku,2021

H. Sygnatury wymaganych prerekwizytéw
nie sg wymagane

I. Wymiar i forma zajec¢

Stacj. Sb.Niedz.
Ogotem: 30 14
Wyktad 30 14
J. Elementy oceny koncowej
egzamin testowy (Test wyboru) 70%
referaty/eseje (-) 30%

K. Wymagana znajomos¢ jezyka obcego

nie jest wymagana

L. Kryteria selekcji
Lista rankingowa

M. Metody prowadzenia zaje¢
kejsy
dyskusje



